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UCETNICTVI PRO FUZE A JEHO PROBLEMY !

Accounting for mergers and its problems

Hana Voma’kova

Fenoménem pravniho spojovani podimkposlednich letech jsou fuzéetns preshraninich

fuzi. Na rozdil od jinych pravnich forem spojov@oidniki jde @i fazich fakticky o slogeni

nebo splynuti dvodi vice pravie samostatnych jednotek - spéesti. U geshraninich fuzi
se spojované spaleosti vyznauji tim, Ze alespbjedna ma sidlo v jinértlenském st&tEU

nez ostatni zZfastréné spolénosti. Nastupnicka spaleost niize mit sidlo v kterémkoli stat
EU.

Vychozi iniciativa pro sjednocovani koncépmtarodnich i peshrantnich fuzi ma byt ve
smernicich Evropského parlamentu a Rady ES, zejmérsanemici ¢. 2005/56 ze dne 26.10.
2005 o peshraninich fazich kapitalovych spaleosti. Clenské staty EU iy povinnost
zaradit tuto sndrnici do narodniho obchodniho prava, a to do 15.2005. Cilem s#rnice
bylo bezpochyby podgit a regulovat fUze mezi speéleostmi z fiznych¢lenskych stat EU

a sowasré tim podpdit koncentraci pravni a ekonomické moci v ramci BUCR byla tato
smérnice promitnuta do zékondslo 125/2008 Sh., oipménach obchodnich spdieosti a
druzstev k 1. 7. 2008. Chystana novela zakona20DP®/ Sb., o feménach obchodnich
spol&nosti a druzstev je inspirovand novelamgsrnt Evropského parlamentu a Rady EU,
zejména Srrnice 2009/109/ES ze dne 16.tiz2009, kterou se #&mi snernice Rady
77/91/EHS, 78/855/EHS, 82/891/EHS acdsmce 3005/56/ES, pokud jde o pozadavky na
piedkladani zprav a na dokumentaciiippd fuzi a rozdlovani obchodnich spaleosti a
druzstev, a toiedevSim gihraninich, a ma prohloubit vySe zndimou koncepni jednotu.

Cely problém vyraz&ivykrystalizoval v praxi v poslednich leteck pealizaci greshrantnich
fazi tim, Ze c¢lenské staty EU nechapdadu ustanoveni simic Evropského parlamentu a
Rady shod#, jako nap. otdzku rozhodného dne, otazku tzv. kKoryeh (Eetnich zawrek,
otazku pecaiovani obchodniho jimi apod. Casto sva pojeti vazi na dosavadni zvyklosti ve
své zemi. Mvody tohoto pistupu mohou bytizné:

a) jednozn&né ugednoshovani pravni formy fed Wwcnou podstatou,

b) nepochopeni&cné podstaty flzi a jinychi@men, tj. Ze jde o transakce s podniky, i
kdyz formalr¢ pravre jde o transakce se spét®stmi,

c) snahy o zjednodusSeni¢ar¢ relativre slozitého ekonomického procesu a procesu
formalré pravniho i detniho,

d) mozna i zanr o takové zjednodusSeni, které by vy®ld podminky pro manipulaci
nejen s detnimi informacemi, ale hla¥ns majetkem ztastrénych spolénosti i
s moznosti ferozdélovani moci mezi spotaiky z(tastrenych spolénosti.

Snahu aeSeni uvedenych problénpredstavuji normativni zémy jak na Grovni sgrnic EU,
tak nag. i zmény v navrhu novely zakona dgmmenach. Navrh zrmy nasi narodni Upravy
pak ugitym zpisobem sjednocujefistup jak v peshraninich geménach, tak i k peménam
vnitrostatnim. Zistaneme pro jednoduchost u spojovani padfokmou genen, tj. fazi.

1 St je zpracovana jako jeden z vystug/zkumného projektu Vyzkumny z&mMSM, RP 6138439903
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Evropska i narodni Uprava nadale gredpokladaji, ze:

a) zWastréné spolénosti dosud pravhexistuji a jako tetni jednotky a deové subjekty
funguji podle obchodni iggtni narodni pravni Gpravy, napna-li dojit k greshranini
fazi akciové spolénosti zCR a ze Slovenské republiky, pak éolzicastréné
spole&nosti existuji pravé &etrg i danove podle pravidel své zem

b) kone&nou a uéujici roli pak hraje obchodnigatni a daova pravni Uprava téenské
zent EU, v niZ po sloteni ma mit nastupnicka spotest své sidlo. Na&p ma-li
nastupnicka spodmost mit sidlo Weské republice, bude rozhodujéeisk&4 obchodni
a (etni i daova pravni Uprava, ktera platicR.

Neboli pivodré z(kastrené spolénosti existuji jako pravni subjekty a jakdeitni jednotky

podle svych narodnichig@dpidi, v nasi Uvaze jedna podéeskych pedpidi, druha podle

slovenskych pedpidi. Po uskuténéni fuze nastupnicka spdaleost seidi predpisy, které plati
v ¢lenské zemi jejiho sidla. Bude-li mit nastupnicgéleinost sidlo WCechéch, pak musi byt
zanikajici spoleénost pro fuzi pevedena - fizpasobena - obchodnim icétnim a také

danovym predpigim, které plati keské republice.

Teoreticky by nerdly byt néjaké zvlastni problémy, jestlize v EU jsou &nice, které maji
sjednocovat obchodni pravo, tiagneérnice k fuzim kapitalovych spaleosti (viz vySe) a
Gcetni smérnice na bazi IFRS, n&plFRS 3 Podnikové kombinace, ktera bylatijgpa

Nafizenim komise a Rady &S 1606/2002 za zakladétni Upravy pro spojovani podiiki

smérnice Komise a Rady E8. 2005/19 ES, kter4 navazala naésmti 90/434 EHS pro
sjednoceni spoteého evropského zdam, tak aby se zabranilo zvyhoaani gesunem
sidla spolenosti do jinéhalenského statu EU.

Fakticky vSak narodni Upravy dlenskych statech EU nejsou zcela totozné, céiz p
pieshraninich flzich niZze ginaset problémy. Bkteré clenské staty EU zahrnuji do svého
pravniho fadu nové pravni formy proto, aby se vyhnuly dodémvsnérnice EU pro
spojovani podnik. V situaci, kdyclenské staty svym Zgobem aplikovaly simnice EU o
fuzich, getrvaly nebo i no¥ vznikly obchodg pravni, @éetni a kkdy i daiové problémy.
V tomto kontextu vidim hlavni problémy v nasledighkcbodech:
- stanoveni rozhodného dne faze, versus demich zavrek z(Eastrenych spolénosti
- stanoveni dne nabyti pravriidnosti faze,
- terminové (datova) shodaneshodadchto dvou okamzik,
- existenceci neexistence povinnosti sestavitetni zaerku ke dni, ktery pedchazi
rozhodny den faze,
- existenceli neexistence povinnostigcenit majetek a zavazky zanikajici spotesti
pro spojeni — konsolidaci - do zahajovaci rozvaastupnické spotaosti,
- forma zobrazeni spojeni sp&i@sti a jejich podnik na bazi:
a) konsolidace &tetnich zawrek zastrenych spolénosti do zahajovaci rozvahy
nastupnické spotmosti,
b) uctovani o pevzeti jednotlivych poloZzek aktiv a zavazlka polozek vlastniho
kapitalu do detnictvi nastupnické spaleosti.

Pro ilustraci a srovnéni stipomeneme koncep¢eské narodni obchodni &eini Gpravy pro
vnitrostatni fuze podle zakona 125/2008 Sb., v plathném &ri. Ten zahrnuje koncepci,
podle nizZ je:
a) dohodnut rozhodny den flze u vnitrostatnich fgaieishraninich ftzi doCR tak, ze
tento den je fakticky na péatku celého procesu transakce fuze. Je to desmiin
jsou k dispozici vSechny fin&ni informace (o¥iené auditorem), na jejichz zaktase

177



CERTOV - Hotel FRANTISEK 2011 ctd¥nictvo a auditorstvo v procese svetovej harndaigz

zWCastrené spolénosti mohou dohodnout o vySi a strulduvlastniho kapitalu
néstupnické spotaosti, tj. dohodnout se o podilech akcifinha moci v nastupnické
spole&nosti a sotasré se dohodnout, Ze od tohoto dne se hosferdatastrenych
spole&nosti bude uznavat jako hospégla na det nastupnické spalposti.

b) Kromé Ucetnictvi dosud pravhsamostatnych spaleosti je feba zajistit podminky
pro (Eetni zobrazeni hospoi@i na det nastupnické spalrosti jiz od rozhodného
dne, tj. sestavenim zahajovaci rozvahy k rozhodnémuktera fakticky pedstavuje
.konsolidovanou rozvahu* ziastrénych spolénosti k rozhodnému dni.

c) Pravni @innost projektu fuze (v podstasmlouvy o fazi) nastava az registraci fuze u
rejstikového obchodniho soudu, s tim, Zeppodanim naifslusny rejstikovy soud
ma byt notéem potvrzeno, Ze Zastréné spolénosti spinily vSechny ukony, které
jsou prave pozadovany. Po schvéleni projektu fuze valnymi ntadami
zWastrenych spolénosti musi byt navrh na zapis podan nejgpatb 12 mésiai od
rozhodného dne. Z toho plyne, Ze den zapisu doamiho rejatiku neni totozny
s rozhodnym dnem, iie byt od rozhodného dne vzdalen #éale i vice nez 12
meésiail. Nabytim pravni &innosti je roviZ potvrzena platnost rozhodného dne, od
kterého se hospotlni zi&astrenych spolénosti povaZzuje za hospddai na det
nastupnické spotmosti.

Zatim ponecham stranou problematiku ram&ni, které jsme se¢movala jiz v jinych

prispevcich.

Zamyslime se nad dosavadnim vyvojem pojeti rozhoalidde pi fuzich a nad moznymi
dusledky pojeti rozhodného dne, tak jak je obsazenawhu novely zakona 125/2008
Sh., o peménach obchodnich spdleosti a druzstev, ktery jeipraven k projednavéani v
parlamentu a smovre CR.

V navrhované novelgeského zakona a@menach je rozhodny den definovan takto:

»8 10 (1) Rozhodnym dnem flze, ratehi nebo pevodu jnéni na spolénika se rozumi
den, od 8hoz se jednani zanikajici sp&h@sti nebo druzstva nebo zanikajicich sodesti
nebo druZstev nebo raddvané spolénosti nebo druzstva povazuje &tniho hlediska za
jednani uskut&éna na det nastupnické spaiaosti nebo druzstva nebo nastupnickych
spole&nosti nebo druzstev nebeéefimajiciho spokénika.”

,8 10 (3) Rozhodny dne fluze, rekehi nebo pevodu jndni na spolénika nenize

predchazet o vice nez 12siui den, v @mz bude podan navrh na zapis fuze, ¢ed

nebo gevodu jnéni na spolénika do obchodniho rejdku. Jako rozhodny dne fuze,
rozdleni nebo evodu jnmgni na spolénika mize byt stanoven nejpoddden zapisu

fuze, rozdleni nebo gevodu jn&ni na spolénika do obchodniho rejgtku®.

Jestlize dosavadni platna uprava klade rozhodny dema okamzik, na ktery se
sowasné sestavuje projekt premeény, tj. fakticky smlouva, v niz si z®&astréné
jednotky dohaduji o vysi ¢istych aktiv i vlastniho kapitalu, ktery ze zanikajici
spoleinosti ¢ spolefnosti prechazi do zahajovaci rozvahy néstupnické spdieosti
(nastupnickych spolé€nosti), pak lIze predpokladat, Ze dohoda bude vychéazet
z relativné objektivnich informaci a miZze byt proto spravedlivA pro vSechny
zUc¢astnéné strany. Vazba rozhodného dne a dne, kémuz se vztahuje projekt
piremény, je z tohoto hlediska velmi dilezita. Vyplyva to z toho, Ze v projektu bydhy
byt dohodnuty tyto zalezitosti:

(@) Jak celkova vySe, tak i strukturgephazejici hodnoty vlastniho kapitalu do
zakladniho kapitalu nastupnickenastupnickych spotmosti. Dohodnuta vyse
zakladniho kapitalu vaZze na dohodnuty gomaymény akcii ¢i podili ze
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zanikajici spolénosti za akcie nebo podily na nastupnickéastupnickych
spole&nostech.

(b) Struktura dalSich slozekigrhéazejiciho vlastniho kapitalu. Zatim jé&civjen
dohody. Dohodnuté struktura dalSich sloZzéschazejiciho viastniho kapitélu
by méla zaviset na charakterdené podstaty spojeni podiikii fuzi.

(c) Jaky charakter fiZe mit spojeni podnikpii fuzich ¢i jinych premgnach. Zde
mohou byt inspiraci koncepty obsazen&ivgsSim IAS 22, nyni v IFRS 3:

Pokud ma spojeni podrikkteré probiha pravni formou faze, ve své podstharakter
obecné koup podniku, pak by tommejlépe odpovidala struktura vlastniho kapitalu:
zakladni kapital + emisni azio.Pokud by fuze ve své podstdityla spiSe jen dohodou o
spojeni podil, pak by dohodnuté struktura piechazejiciho vlastniho kapitalu mohla
odpovidat piavodni struktuie vlastnich kapitali zG¢astnénych zanikajicich
spolenosti. Vtomto okamZziku v dneSni praxi vznikal problém souvislosti

S preceiovanim majetku a zavaik prechazejicich ze zanikajici spatesti, na realnou
hodnotu. Rozvahovéa polozka — fond z nového &akrizv. Océovaci rozdil z pecergni

pii premeénach - nerdl zvlastni pravni osS&ni, a tak v duchu ,co neni zakazano, je
dovoleno” byl ¢asto v projektu s#rovan i sestaveni zahajovaci rozvahy do zisku
minulych let. Odtud byl jen K&ek k jeho rozdlovani nap. na dividendy v nasledujicich
letech. Novela zédkona oigmenach chce tomuto ,tunelovani“ podnikové podstaty
nastupnické spobdmosti zabranit tim, Ze neévzaazuje 8§ 1llc, vémz v odstavci 3
jednoznéné fika, Ze: ,jako zisk nebo nerozieny zisk_nelze fevzit ty @etni polozky
vlastniho kapitalu, které _nemaji #vod v mivodnim _zisku nebo vznikly wvidledki
precer®ni majetku a zavazk na realnou hodnotu dle fedpisi o Uéetnictvi“.

Vazba rozhodného dne a dne, &z je vazan projektipmeény, ma tedy pednost v tom,
Ze mohou byt pouZity pro sestavovani projektu ¢digho gremené) aktualni, objektivni,
vétSinou i ofené informace. fipravena dohoda vecei poneru vymeny akcii, podil,
vySe zakladniho kapitalu i@e byt spravedlivd pro vSechnycastrené strany (slovy
obchodniho prava ,vhodna atoadnind®).

Dulezitym momentem je rowZ to, Zeprojekt premény musi byt vzdy sestaven
piedem, predem musi byt stanoveny podminky, za nichZ jsatast@né spolénosti

ochotny proces fuze realizovat. To v podstatamena na gatku celého procesu, ¥mz

n¢které z@astréné spolénosti budou zanikat, jiné naopak vznikat. Tato ekuast je
podle mého nazoru velmiibbzita, protoze $ vzniku ¢i zaniku spolénosti by nélo byt

vzdy dbano na spravedlivé vyigmlani, které nelze dolozit jinak, neéetni zavrkou

sestavenou v souladu. Procegemeny k rozhodnému dni by vzdy d&h byt doloZen
acetnimi za¥rkami z&astrenych spolénosti. Z toho mi vyplyvéutnost mit provazano
datum, k némuz je sestaven projekt, s datem sestavenychéainich zawrek pro

vypoiradani zaniku a vzniku zd&astnénych spolé&nosti a tudiz i s datem tzv.
rozhodného dne.

NavrhovanéreSeni tim, Zze rozhodny denibe byt nejpozéi stanoven ke dni zapisu
pienmeny do obchodniho rejgku, vede podle mého nazoru k tomie bude mozné

oddélit rozhodny den a den, k @muz se vaze projekt gemeény, a to pra¢ proto, Ze

projekt musi byt jak z&cnych divoda, tak z hlediska pranprocesnich dvoda sestaven
diive, nez nejpoziji ke dni zapisu pemeny do obchodniho rejsku.

Navrhovana novela zdkona #epenach v souvislosti s projektentgmeny prinasifadu
zjednoduseni. Hlavni definice projektu je v 8§ 19.a stanovi, Ze projekt peneny
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vyhotovi osoby zastrené na pemene. Jsou-li jimi pravnické osoby, tak tuto povinnost

ma statutarni organ spafaosti nebo druzstva. Projekt musi podepsat vSezhfagtrené

osoby. Dnem vyhotoveni projektu je den, kdy pragéreny spliuje vSechny nalezitosti

pravniho Ukonu vyZzadovaného zakonem."

~Projekt preneny musi byt

a) schvalen ve stejnémem vSemi spokniky neba’leny osob zéastrenych na pemené,
jejich valnymi hromadami nebdlenskymi sclizemi zgsobem stanovenym timto
zakonem, pokud se takové schvaleni vyZzaduje,

b) obsahovat zdkonem pozadované udayeZ nag. § 70, ktery obsahuje zakladni
nélezitosti projektu fuze.

c) ,byt schvalen ve zimi, v jakém byl zvejnen nebo zpistupren. Oprava zjevnych chyb
Vv psani a patech v projektu feneny se nepovazuje za am jeho zéni.* Viz odst. 3

§ 15 navrhu novely zakona depnénach.
Noté'sky zapis se vyzaduje, neni-li projekt schvalovadi@ gedeslého odstavce, nebo pokud se jedn@mimu verejné obchodni

spole&nosti nebo komanditni spdéieosti.

Nedilnou nalezitosti projektu fuze (viz 8 70 pldtoéi navrhovaného zéakona o
pienenach)je rozhodny den. V tomto kontextu neni uena vazba mezi rozhodnym
dnem a dnem, k gRmuz je sestavovan projekt, Z£ehoz Ize odvodit, Ze tato data
mohou byt odliSn4.

V dusledku toho je mozné, aby k rozhodnému dni by§t&jy jiné hodnotyistych aktiv,
vlastniho kapitalu a jeho slozek, které maji zeikagiti spol€énosti gechazet na
spole&nost nastupnickou, nez jsou hodnoty, které budesazdny v projektu.

Z&sadni otazkou tedy je, jak z hlediskeethiho a obchodnpravnihoiesit tyto situace.

V zasad lez predpokladat nasledujici varianty tohoto vztahu:

(1) rozhodny den f®dchazi den, kamuz je sestaven projektfifom nutré je to den
odliSny ode dne zapisu do obchodniho fé4st

(2) rozhodny den je shodny se dnem, &z je sestaven projekt a neni shodny s datem
zapisu do obchodniho rejtu,

(3) rozhodny den néasleduje po dni, émuz je sestaven projekt aiie byt az shodny se
dnem zapisu do obchodniho réijst.

Vyjadieno graficky?

Varianta ad (1):

----------------- RD Projekt -------- --------OR >

Varianta ad (2)
ZR a Projekt

2 Pouzité zkratky: ZR- zahajovaci rozvaha nastughggolénosti
RD —rozhodny den
UZ RD-1 <étni za¥rka(y) ke dni, ktery pedchazi rozhodny den
OR — den zapigemny do obchodniho rejéku a den nabyti pravniginosti
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Varianta ad (3)
ZR
-------------------------------------------------------------- Projekt----------------------OR=RD---->
UZ RD-1

Relativi bezproblémova zéeného hlediska je varianta ad (2), ktera je dangasmou
pravni apravou a bude mozna i podle navrhovanélyp@aékona o penenach. Tato varianta
byvd vnimana jako dosti pracna, protoZze vSechnysédece zéastrénych spolénosti od
rozhodného dne do dne zapisterpEny do obchodniho rejgku musi byt promitnuty do
Gcetnictvi nastupnické spaleosti (nastupnickych spaleosti) od rozhodného dne.

Varianta ad (1) fize vést k tomu, Z&iselné hodnoty uvedené v projektu sice vychazeji

z hodnot k rozhodnému dni, ale jsou do projekturaupvany o odhadyReSeni je pak jak

v pravni oblasti, jak budoutipadné rozdily mezi dohadnymi poloZzkami — hodnotami
v projektuieSeny (nap doplatky, viz nap 8 45 novely zakona or@menach), coz seigjme
nasledd promitne i do &etnictvi nastupnick&i néstupnickych spotmosti, a to jako
transakce po rozhodném dni. Tato varianta budgim# vyZzadovat, aby 2ziastrené
spole&nosti vedly sva fivodni &etnictvi az do dne zapisu do obchodniho fijst aby
dusledky €chto transakci pro nastupnickéunastupnické spotmosti mohly byt promitnuty
do zahajovaci rozvahy k rozhodnému dni.

Varianta od (3), kter4 budéepné zejména u feshraninich fuzicastd (a mozna i u
vnitrostatnich pemen), bude rovéZz znamenat, Ze hodnoty uvedené v projektu but@sto
vice nebo méh presré uréené odhady. Ty pak bude nutn&egiovat a opt reSit pravi.
Ucetni feSeni bude v tomtoiipact ,jednoduché”, protoze ke dni, ktery budéegchazet
rozhodny den, tj. den zapistigoény do obchodniho rejgku, mohou a rély by zitastrené
spole&nosti sestavit €etni za¥rku (kon€nou &etni za¥rku) a konsolidacéi dekonsolidaci
na zaklad této Eetni za¥rky ci Ucetnich zavrek sestavit zahajovaci rozvahu nastupnické
spole&nosti. Podklady pro fiislusné doplatky a vyrovnani budou vyplyvatcéetaictvi a
Gcetnich zawrek spojenych srozhodnym dnem. Je otazkou, jakobutyto podklady
Z etnictvi prave pouzivany, zda nebudouijata rizna zjednodusujidieSeni, ktera budou
umoziovat, aby pislusné rozdily nebyly obcho&npravre zvla¥ ieSeny. Viz nap
ustanoveni novely zakona @epénach v 8§ 70, odst. 3), odst. 4), ktei@pusti, ze neni-li
pongr vymeény vhodny a otivodrény, ma spolénik, jehoz se tato skuteost tyka, pravo na
doplatek, ledaze by se tohoto prava vzdal.

MoZzZnost volby rozhodného dne &#znych variantach povede &znym variantam pravniho i
GcetnihoreSeni. Mize tak dojit k dalSim komplikacintigraktickémieSeni penen a také ke
ztizeni o¥frovacich procag které jsou wadd piipadi piimo pozadovany zakonem o
pieménach, a to jak platnym, tak navrhem novely (viiZ zakona oi@mEnach).

V souvislosti s pojetim rozhodného dne p&kSinou gichazi v ivahu problém tzv. kotreé
Gcetni zavrky. Podle platného zakona ¢epenach je to Getni za¥rka, ktera je sestavovana
zWastrénymi spolénostmi ke dni, kteryigdchazi rozhodny den (viz § 11). Smysl té&tetai
zawrky je vtom, Ze poskytuje souhrnné a inventafizasiené informace o majetku,
zavazcich a podnikové podstailcastrenych spolénosti a je vychodiskem pro konsolidaci
majetku, zavazk i vlastniho kapitalu do zahajovaci rozvahy nasith#n spol€nosti. Je
nastrojem dokumentace rozhréemi p@Fedavané pravomoci a odpamnosti za veSkeré
poloZky cistych aktiv jedavanych ze zanikajici spéi@sti do spolénosti nastupnické a take
za vysi vlastniho kapitalu, ktery ze zanikajici Ispoosti rechazi a spojuje se do vlastniho
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kapitalu nastupnické spdaleosti (coz je obzvlaSdilezité, nebé je tim zaloZzena mocenska,
ovladdaci struktura v nastupnické spmlesti). Je otdzka, zda tat@elni zavrka, ktera je
vychodiskem pro konsolidadii dekonsolidaci tetnich zagrek zastrénych spolénosti,
musi byt speciath ozn&ovana, pokud obeénv (Eetnictvi existuji mimeéadné nebo
mezitimni @etni za¢rky.

Jinym problémem kord@é (Eetni za¥rky ¢i mimoradné nebo mezitimniétni za¥rky maze
byt otdzka peceiovani aktiv a zavazk Ma se pipadné pecerni promitat jiz do dchto
Gcetnich zéwrek, které jsou vychodiskem pro stanoveni hodntupegicich do zahajovaci
rozvahy? Je todbec otazka fecaiovani obchodniho jemi (majetku a zavazlp spole&nosti
vstupujicich do femeny? Jaké ocemi ma uskuténit znalec v této souvislosti? Vratime-li se
k obecnému nahledu na koncepce spojovani padpikk nové ocefmi je aktualni tam, kde
piremgna ma svou &nou podstatou charakter kaug?okud tento charakter nema, pak neni
duvod k precaiovani. Obchodh pravnireSeni, které uipmen je chapano jako rozhodujici,
z tohoto konceptu fimo nevychazi. Bktera ustanoveni obchodni pravaéejm¢ spise
intuitivné vnimaji skuténost, Ze ¥tSina gremen ma z ¥cného hlediska charakter kauple
aplikace tohoto konceptu neniigledna. SpiSe umnidje preceiovani i tam, kde k faktické
koupi nedochazi. Tato problematika jgppminana wad ¢lanki a neni pimo predmétem
tohoto gispivku.

Abstrakt

Vidime, Ze pravnich idetnich koncegnich odliSnosti ize byt i [fes sjednocovaci procesy
prostednictvi aplikace s#mnic EU do narodnich Gprav p@ém¢ dost. Shrneme-li, n&gstji

to jsou nejednotnosti v otazkach:

(1) rozhodny den, versus den, &muz se vztahuje projektigmény a den pravni
acinnosti, tj. den zapisu do obchodniho rigjat,

(2) precaiovanic¢i neprecaiovani i fuzi, a pokud je vyzadovanagrerni, tak zgisoby
jeho zobrazeni vdgtnictvi dle narodnich pravidel, modifikace obecdétni metody
koups,

(3) existenceci neexistence povinnosti sestavovat tzv. koo (Eetni zavrku, jejiz
konsolidaci se @uji hodnoty zahajovaci rozvahy nastupnické spuasti po pravnim
spojeni podnik z(Eastrenych spolénosti.

Z formalrg pravniho hlediska tyto nesoulady jsaiglazkami peshraninich fuzi. Je otazka,
jak tyto problémyesit. Domnivam se, Ze je peba vyuzit sru naznaneho jiz v 80. letech
minulého stoleti mezinarodnimégtnimi standardy, tj. vnimat flze vnitrostatniéghranini
jako spojovani podnik (business combinations) a obchodni prav@etii pravo pro tuto
oblast postavit na spaleém ideovém konceptu, jehoZ vy§adim je v podstatobecna detni
metoda kougp.

Kli éova slova:Fuze, peshranini fuze, rozhodny den, ko#ga (Eetni zavrka, zahajovaci
rozvaha nastupnické spoétmsti, océovani (i fuzich, redlna hodnotagétni
hodnota, fond z nového ocem, goodwill, oc&ovaci rozdil k nabytému
majetku
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Summary

Despite of harmonisation processes throughout Eettives conceptual legal and accounting
differences of national solutions for mergers cooédvery important. There shall be stated
certain discrepancies in following areas:

- date of acquisition versus effective date;

- revaluation issues of mergers; in case that thalwation is required, there shall be
also stated the variants of accounting solutionomting to national legislature,
modification of the accounting method of purchase;

- existence or nonexistence of the obligation foppration of final financial statements
from which are recognized the amounts for the dgeance sheet of the new entity;

From the legal point of view there discrepancies @nsidered as barriers in the realization
process of cross-border mergers. In 80s df @éntury international accounting standards
offered another point of view, i.e. to considerastate and cross-border mergers as business
combinations and to set up business law and acogulaiw on the common principle of the
method of purchase for this area.

Key words: Merger, cross-border mergers, date of acquisitispecial purpose financial
reports, open balance sheet, measurement by mefgeryalue, book value,
gains of new measurement, goodwill, difference ehsurement,
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